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TradeVille: Meta Platforms,
în anul inteligenþei artificiale
D

upã un 2023 excepþio-
nal, Meta Platforms
Inc. din SUA pare ho-
tãrâtã sã-ºi continue

creºterea ºi în 2024, adoptând un
nou motto: “inteligenþã artificia-
lã”. Lãsând în urmã pierderile cau-
zate de experimentul metavers,
compania face publicã achiziþia a
350.000 de cipuri H100 de la Nvi-
dia, menite sã o ajute sã-ºi constru-
iascã propria inteligenþã artificialã
generativã, potrivit unui raport ela-
borat de Departamentul de Analizã
al TradeVille https://tradevil-
le.ro/?utm_source=bursaro&utm_
medium=media&utm_campaign=
treviq.

Meta Platforms, unul dintre cei 7
Magnifici ai anului 2023, este cea
mai mare reþea de social media din
lume, având 3,96 miliarde de utili-
zatori activi lunar (MAU). Compa-
nia integreazã sub cupola sa unele
dintre cele mai populare servicii de
social media la nivel global: Face-
book, Instagram, Messenger ºi
WhatsApp. Veniturile din publici-
tate reprezintã mai mult de 90% din
veniturile totale ale companiei. Pe-
ste 45% dintre acestea provin din
SUAºi Canada ºi peste 20% din Eu-
ropa. Un focus important pentru
companie l-a reprezentat realitatea
augumentatã ºi virtualã, având
o cotã de piaþã de peste 50% din li-
vrãrile de cãºti, fiind lider la nivel
global. Cu toate acestea, segmentul
a continuat sã-ºi adânceascã pierde-
rile, cele mai recente declaraþii ale
companiei pãrând sã indice o reo-
rientare a businessului cãtre produ-
se mai profitabile, cum sunt cele ali-
mentate de inteligenþa artificialã.

Meta Platforms este deþinutã ma-
joritar de cãtre investitori instituþio-
nali, care controleazã peste 78% din
totalul acþiunilor. Cei mai mari trei
investitori, Vanguard Group, Blac-
krock ºi FMR, deþin împreunã peste
21% din total.

În ultimele 12 luni, conform
WSJ, persoanele cu funcþii de con-
ducere din cadrul companiei au tran-
zacþionat peste 3,2 milioane de ac-
þiuni Meta Platforms, 53% dintre
acestea fiind achiziþionate, iar restul
vândute. Mark Zuckerberg, CEO-ul
companiei, a vândut, în ultimele
douã luni, acþiuni Meta Platforms în
valoare totalã de aproape jumãtate
de miliard de dolari, dupã o pauzã de
doi ani în care preþul acþiunilor com-
paniei a atins cel mai scãzut nivel din
ultimii ºapte ani. CEO-ul deþine
aproximativ 13% din totalul acþiuni-
lor, situându-se pe locul al ºaptelea

în topul celor mai bogaþi oameni din
lume, cu o avere netã de aproximativ
125 de miliarde de dolari.

Meta Platforms - unul
dintre liderii
publicitãþii digitale

Meta Platforms este unul dintre li-
derii publicitãþii digitale la nivel glo-
bal. Insider Intelligence estimeazã
cã, în 2023, compania a capturat
20,8% din toate vânzãrile de publici-
tate digitalã din SUAºi preconizeazã
cã va avea o cotã de piaþã similarã ºi
în 2024. Doar Google deþine o cotã
de piaþã estimatã mai mare pentru
ambii ani. Schimbãrile de confiden-
þialitate de la Apple, combinate cu o
incertitudine economicã generalã,
au afectat considerabil acest seg-
ment al Meta Platforms, care este ºi
principala sursã de venit pentru
companie.

Experþii din piaþã se aºteaptã la
o uºoarã încetinire a publicitãþii în
2024. Cheltuielile totale pentru pu-
blicitate sunt estimate sã creascã cu
5,3%, la 936 de miliarde de dolari în
2024, marcând o uºoarã scãdere faþã
de creºterea de 5,8% din 2023.

Catalizatori pentru
acþiunile Meta, în
2024

Analiºtii de la Mizuho Securities
ºi-au reiterat recent preþul þintã pen-
tru acþiunile companiei, la 470 de
dolari, de la 400 de dolari anterior,
menþinând recomandarea BUY
(”cumpãrã”), cu un potenþial de
creºtere de aproape 27% faþã de data
publicãrii raportului. Aceºtia susþin
cã existã trei catalizatori care ar pu-
tea susþine creºterea preþului acþiuni-
lor Meta Platforms în urmãtoarele
luni.

- Monetizarea Reels, stimulatã de
cererea în creºtere a companiilor de
publicitate chineze. O analizã a Citi
aratã cã Reels au generat o creºtere
de 40% a timpului petrecut pe Insta-
gram de la lansare, iar redãrile zilni-
ce au depãºit 200 de miliarde. Citi
estimeazã cã veniturile din Reels au
atins 18 miliarde de dolari în 2023,
reprezentând aproximativ 12% din
veniturile totale ale companiei.

- Prognoza privind cheltuielile
operaþionale este aºteptatã sã sca-
dã pe parcursul anului fiscal, aºa
cum s-a întâmplat în trecut.

- Serviciul de mesagerie
WhatsApp ar putea creºte cu o trei-
me veniturile companiei prin utiliza-
rea inteligenþei artificiale pentru au-
tomatizarea serviciului destinat
clienþilor.

Totodatã, potrivit afirmaþiilor lui
Zuckerberg de la finalul anului
2023, Meta Platforms s-ar putea
transforma într-o companie axatã pe

inteligenþã artificialã. “Inteligenþã
artificialã va fi principalul nostru do-
meniu de investiþii în 2024”, spunea
el în octombrie. Compania a fãcut
public recent cã a cheltuit miliarde
de dolari pe cipurile Nvidia conce-
pute pentru centrele de date, esenþia-
le pentru dezvoltarea inteligenþei ar-
tificiale. Compania a contractat
350.000 de cipuri H100, iar obiecti-
vul este sã ajungã la 600.000 pânã la
sfârºitul anului 2024. Costurile cu
unitãþile de procesare graficã s-ar
putea ridica la peste 9 miliarde de
dolari.

În 2023, Nvidia a livrat 150.000
de cipuri H100 cãtre Meta Plat-
forms, de trei ori mai mult decât cã-
tre companii precum Alphabet,
Amazon ºi Oracle, fapt care îi confe-
rã platformei de social media un
avantaj competitiv. Doar Microsoft a
primit o cantitate similarã cu cea li-
vratã companiei Meta, noteazã Tra-
deVille https://tradeville.ro/?utm
_source=bursaro&utm_medium=
media&utm_campaign=treviq.

Meta Platforms, în
topul celor mai
performante acþiuni
din indicele S&P 500

Meta Platforms a avut un an exce-
lent în 2023, dupã un 2022 de
coºmar, încheind pe locul 2 în topul
celor mai performante acþiuni din in-
dicele S&P 500, dupã Nvidia, cu o
creºtere de 193,4% ºi o capitalizare
de piaþã de 907,4 miliarde de dola-
ri. “Anul eficienþei”, aºa cum a fost
numit de Mark Zuckerberg, s-a tra-
dus prin numeroase disponibilizãri
(peste 20.000) ºi spre o reorientare a
companiei cãtre inteligenþa artificia-
lã generativã, lãsând în umbrã meta-
versul. Astfel, Meta Platforms a de-
venit unul dintre cei 7 Magnifici care
au codus cea mai mare parte a câºti-
gurilor indicelui S&P 500 în 2023.
Acesta din urmã a încheiat anul cu

o creºtere de 24%, Meta Platforms
deþinând o proporþie de 2,08% din
coºul indicelui.

Compania ºi-a continuat creºterea
ºi în 2024, înregistrând un avans de
circa 12% ºi reuºind recent sã înche-
ie ziua cu o capitalizare de piaþã de
peste un trilion de dolari pentru pri-
ma dupã 21 septembrie 2021. Plat-
forma de social media a experimen-
tat o scãdere semnificativã a valorii
acþiunilor sale în 2022, de 64,22%,
timp în care capitalizarea de piaþã
ajunsese la 236 miliarde de dolari.

Oportunitãþi ºi riscuri
ale investiþiei în Meta
Platforms

Oportunitãþi

- BUY: Opinia generalã a Wall
Street este cã Meta Platforms îºi va
continua creºterea în acest an. Con-
form FactSet, 81% dintre cei 63 de
analiºti care acoperã acþiunile com-
paniei i-au atribuit un rating BUY
(”cumpãrã”). Preþul mediu þintã al
analiºtilor pentru urmãtoarele 12
luni este de 392,53 dolari. Preþul ma-
xim prognozat de analiºti se situeazã

la 477 de dolari, ceea ce ar putea ge-
nera o creºtere de peste 21%.

- Estimãri: Analiºtii estimeazã cã
Meta Platforms va înregistra o
creºtere de 21% pentru veniturile din
al patrulea trimestru, ajungad la 38,9
miliarde de dolari. Creºterea anualã
a profitului net pe acþiune din trime-
strul al patrulea este estimatã la
175%, pânã la 4,84 dolari/acþiune.
Pentru întregul an, analiºtii se aºte-
aptã la un profit net pe acþiune de
14,36 dolari (+67%), în comparaþie
cu o scãdere de 37% în 2022.

Riscuri

- Leadership: Sheryl Sandberg,
fosta CFO ºi una dintre cele mai pro-

eminente femei din industria tech, a
declarat cã urmeazã sã pãrãseascã
Consiliul de Administraþie, conti-
nuând sã fie alãturi de companie
doar în calitate de consilier informal.
Doamna Sandberg, în vârstã de 54
de ani, s-a alãturat companiei când
aceasta era încã un start-up, activând
ca CFO timp de peste 14 ani ºi ca
membru în Consiliul de Administra-
þie timp de 12 ani.

- O acþiune scumpã: Meta Plat-
forms are în prezent un P/E de 34,
depãºind de 2,5 ori mediana sectoru-
lui din care face parte. Totodatã, po-
trivit Alpha Spread, valoarea instrin-
secã a companiei în scenariul de
bazã este de 293,2 dolari, fapt care
sugereazã o supraevaluare de 25%
faþã de preþul curent.

- Urmeazã un an cu ajustãri? Ana-
liºtii estimeazã cã ar fi puþin probabil
ca cei 7 Magnifici sã repete randa-
mentele din 2024, cu atât mai mult
cu cât un eveniment similar nu s-a
mai întâmplat din 1999, sugerând
faptul cã ar putea urma o ajustare.
Mai mult, doar o singurã datã în
acest interval de timp, cele 7 acþiuni
au rãmas cele mai mari din indice
timp de doi ani consecutivi. Un al

doilea “an al eficienþei”, care sã con-
ducã la o performanþã similarã a pre-
þului, va fi mai dificil de realizat,
analiºtii estimând o revenire a
creºterii costurilor.

- Volatilitate: conform preþurilor
opþiunilor call ºi put, piaþa se aºte-
aptã la o miºcare post-raportare de
peste 28 de dolari, reprezentând 7%
din preþul actual. O astfel de volati-
litate poate determina investitorii sã
reducã din expunere înainte de un
astfel de eveniment. Meta Plat-
forms va dezvãlui cele mai recente
rezultate financiare dupã închiderea
ºedinþei de tranzacþionare de pe 1
februarie. (F.A.)
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Meta Platforms este deþinutã majoritar de
cãtre investitori instituþionali, care

controleazã peste 78% din totalul acþiunilor.
Cei mai mari trei investitori,

Vanguard Group, Blackrock ºi FMR, deþin
împreunã peste 21% din total.

Persoanele cu funcþii de conducere din cadrul
companiei au tranzacþionat peste

3,2 milioane de acþiuni
Meta Platforms,

53% dintre acestea fiind achiziþionate, iar
restul vândute.

Mark Zuckerberg, CEO-ul companiei, a
vândut, în ultimele douã luni, acþiuni Meta

Platforms în valoare totalã de aproape
jumãtate de miliard de dolari, dupã o pauzã de
doi ani în care preþul acþiunilor companiei a

atins cel mai scãzut nivel din ultimii ºapte ani.

Sediul companiei Meta în Menlo Park, CA (Sursa foto: https://about.meta.com)


